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1. INTRODUGAO

Este documento constitui a Nota Técnica das Obrigacdes preparada nos termos e para os efeitos
do disposto na Instrucao LI4-01 e no disposto no Regulamento Il (Regras de Mercado Néo
Harmonizadas) da Euronext Lisbon.

1.1 Efeitos da Admissao

A decisdo de admissdao a negociagdo nao envolve qualquer garantia quanto ao conteudo da
informacéo, a situagdo econdémica e financeira da Emitente, a viabilidade desta e a qualidade dos
valores mobilidrios admitidos.

2. RESPONSAVEIS PELA INFORMACAO

Sao responsaveis pela suficiéncia, veracidade, objectividade e actualidade das informacgdes
contidas na presente Nota Técnica, a data da sua publicacdo, nos termos dos artigos 149° e 243°
do Codigo dos Valores Mobiliarios, a menos que provem que agiram sem culpa, as entidades a
seguir indicadas:

a) A Emitente: CIN — Corporagao Industrial do Norte, S.A., com sede social na Av. Dom Mendo,
831, 4474-009 Maia.

b) Os membros do Conselho de Administragdo da Emitente:
Presidente:
Eng.® Jodo Manuel Fialho Martins Serrenho

Vogais:

Dra. Maria Francisca Fialho Martins Serrenho Bulhosa
Dra. Maria Jodo Fialho Martins Serrenho Santos Lima
Dr. Angelo Barbedo César Machado

Dr. Manuel Fernando de Macedo Alves Monteiro

c) Os membros do 6rgao de fiscalizagdo da Emitente, relativamente aos documentos de
prestacdo de contas por si certificados, nomeadamente pelo relatério e parecer do Conselho
Fiscal e pela certificagdo legal das contas relativos aos exercicios de 2013 e 2014:

Conselho Fiscal:
Presidente:
Eng.® José Anténio Ferreira de Barros

Vogais efectivos:
Dr. Anténio Monteiro de Magalhaes
Dr. Fernando Ferreira Casal dos Santos

Revisor Oficial de Contas:
Deloitte & Associados, SROC S.A, representada pelo Dr. Anténio Manuel Martins
Amaral.

Mais se informa que o Banco BPI, S.A., na qualidade de intermediario financeiro que organiza a
oferta particular de subscricdo das Obrigacoes e a sua admissdo a negociagcdo no EasyNext
Lisbon, nao é responsavel pela informagao contida na presente Nota Técnica.



3. DESCRICAO DOS VALORES MOBILIARIOS A ADMITIR

3.1 Montante e Natureza

Obrigacdes classicas, de valor nominal unitario de € 10.000,00 (dez mil Euros), emitidas mediante
oferta particular de subscricdo, em 19 de Dezembro de 2014, no montante global de €
20.000.000,00 (vinte milhées de Euros), adiante designadas por “Obrigagdes”.

3.2. Categoria e Forma de Representacao

As Obrigacdes sao escriturais, ao portador, inscritas em contas abertas em nome dos respectivos
titulares junto de intermediarios financeiros legalmente habilitados, de acordo com as disposigoes
legais em vigor, encontrando-se integradas na Central de Valores Mobilidrios gerida pela
Interbolsa.

3.3. Deliberacoes, Autorizacoes e Aprovacoes da Admissao

A emissao e admissao a negociacao das Obrigacdes objecto desta Nota Técnica foi deliberada e
aprovada através de uma deliberagdo do Conselho de Administracdo tomada em 2 de Setembro
de 2014.

3.4. Direitos Atribuidos
Nao existem direitos especiais atribuidos as Obrigacdes senado os conferidos nos termos da lei
geral, nomeadamente quanto ao recebimento de juros e reembolso do capital.

Os direitos relativos as Obriga¢des prescrevem no prazo de 20 (vinte) anos ou 5 (cinco) anos,
consoante se trate de direitos relativos ao reembolso de capital ou pagamento de juros relativos
as Obrigacdes, respectivamente.

Os termos e condi¢des das Obrigagdes regem-se pela lei portuguesa. Para resolugédo de qualquer
litigio emergente é competente o Tribunal da Comarca do Porto, com expressa renuncia a
qualquer outro.

3.5. Taxa de Juro

A taxa de juro nominal aplicavel a cada um dos periodos de juros sera variavel e igual ao
Indexante, cotado no segundo “Dia Util Target” imediatamente anterior a data de inicio de cada
periodo de juros, adicionada de 3,35% (irés virgula trinta e cinco por cento). Caso nessa data o
Indexante para esse efeito considerado for de valor negativo, serd considerado como
correspondente a 0%.

Por “Indexante” considerar-se-4 a “Euribor” para o prazo de 6 (seis) meses e por “Euribor’
entender-se-a a taxa patrocinada pela Federagdo Bancéria Europeia em associacdo com a
Associacdo Cambista Internacional resultante do calculo da média das taxas de depositos
interbancérios para cada prazo denominado em EUROS, oferecidas na zona da Unido Economica
e Monetaria entre bancos de primeira linha, cotada para valores spot (TARGET + 2), na base
Actual/360, e divulgada cerca das 11 horas de Bruxelas, na pagina EURIBOR01 da REUTERS,
ou noutra pagina que a substitua, ou no caso de a REUTERS cessar a divulgacao, na pagina de
outra agéncia que a divulgue.

Caso o Indexante venha a ser substituido por um outro indexante ou a convengao do Indexante
venha a ser alterada, a contagem de juros passara a ser efectuada com base na convencgao
desse outro indexante ou com base na nova convengao do Indexante.

Por “Dias Uteis Target” entender-se-& aqueles dias em que o sistema de pagamentos TARGET2
esteja em funcionamento.



3.6. Pagamento de Juros

Os juros das Obrigacdes vencer-se-ao semestral e postecipadamente, com pagamento a 19 de
Junho e 19 de Dezembro de cada ano até a Data de Vencimento das Obrigagdes, tendo ocorrido
o primeiro pagamento de juros a 19 de Junho de 2015.

Os juros relativos a cada Periodo de Juros deverao ser contados desde e incluindo uma Data de
Pagamento de Juros (ou a Data de Inicio de Contagem de Juros) até (e excluindo) a préxima Data
de Pagamento de Juros, na base Actual/360.

Se a data prevista para o pagamento de qualquer montante relativo as Obrigag6es néo for um Dia
Util, o pagamento sera efectuado no Dia Util seguinte, sendo os juros contados até a data do
efectivo pagamento.

“Dia Util” significa qualquer dia que ndo seja Sabado, Domingo ou feriado em Lisboa e em que
estejam abertos e a funcionar, a Central de Valores Mobilidrios, as instituicdes de crédito e o
sistema TARGET 2.

3.7. Obrigacoes da Emitente

3.7.1. Obrigacao de Informacao

Até ao reembolso integral das Obrigacdes a Emitente obriga-se a cumprir com todos os deveres
de informacdo aplicaveis a sociedades com valores mobiliarios representativos de divida
admitidos a negociagdo em mercado nao regulamentado.

3.7.2. Outras Obrigacoes

A Emitente obriga-se ainda a informar prontamente o Agente Pagador de qualquer facto ou
ocorréncia que possa, por qualquer forma, afectar a possibilidade de cumprir perfeita e
pontualmente as obrigagcdes assumidas na Emissao, e, ainda, de qualquer facto que, por mero
decurso do tempo ou quando for conhecido, possa vir a constituir incumprimento da Emisséo.

3.8. Reembolso na Data de Vencimento e Reembolso Antecipado
As Obrigagbes serdao reembolsadas integralmente, ao par, de uma sé vez, em 19 de Dezembro
de 2019 (“Data de Vencimento”), salvo se ocorrer reembolso antecipado, nos termos infra.

3.9. Reembolso Antecipado por opcao da Emitente
Nao existe nenhuma opcao de Reembolso Antecipado por opcao da Emitente.

3.10. Reembolso Antecipado por opcao dos Obrigacionistas
Sem prejuizo do disposto no ponto 3.11. ndo existe nenhuma opgao de Reembolso Antecipado
por opgao dos Obrigacionistas.

3.11. Reembolso Imediato

Os titulares das Obrigacdes poderao exigir o reembolso antecipado das Obrigacdes de que sejam
detentores, bem como o pagamento dos respectivos juros devidos até a data em que se efectuar
aquele reembolso, sem necessidade de uma qualquer deliberagao prévia da Assembleia Geral de
Obrigacionistas nas seguintes situagoes:

i. Se ocorrer alguma das Situagdes de Incumprimento descritas no ponto 3.12. infra,
apods decorrido o respectivo prazo de sanagao quando aplicavel;

Os titulares das Obrigacbes que desejem, verificado o previsto em i., exercer a opcao de
reembolso antecipado, deverdo comunicar a sua intencdo, por carta registada dirigida ao
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Conselho de Administragdo da Emitente, com conhecimento ao Agente Pagador, devendo a
Emitente proceder ao respectivo reembolso das Obrigagdes e respectivos juros contados até a
data em que se efectuar aquele reembolso, até 10 (dez) Dias Uteis apds a referida comunicacao.

3.12. Situacoes de Incumprimento
A ocorréncia e manutencdo de qualquer uma das seguintes situacées em relacdo a Emitente
constituem uma Situagao de Incumprimento:

i)

ii)

i)

vi)

vii)

viii)

Xxi)

Xii)

Nao pagamento, pela Emitente, de qualquer montante a titulo de capital ou juros
respeitante as ObrigagGes, salvo se o incumprimento em causa for sanado no prazo de
3 (trés) Dias Uteis Target apds a respectiva data de vencimento;

Nao cumprimento, pela Emitente, de qualquer outra obrigacao relativa as Obrigagoes,
salvo se o incumprimento em causa, sendo sanavel, for sanado no prazo de 30 dias
(ou em qualquer outro prazo superior concedido pelo representante comum dos
Obrigacionistas (caso exista) ou pelos Obrigacionistas) a contar de notificagdo a
Emitente para o efeito;

Ocorréncia de uma situagdo de incumprimento no ambito de qualquer empréstimo,
facilidade de crédito, garantia ou outro compromisso com incidéncia financeira,
contraido pela Emitente junto do sistema financeiro portugués ou estrangeiro, ou
relativa a obriga¢des decorrentes da emissdo de Valores Mobilidrios ou Monetarios de
qualquer natureza;

A Emitente reconhecer expressamente a impossibilidade de liquidar integral e
pontualmente as suas dividas a medida que estas se forem vencendo ou ocorrer uma
cessacao de pagamentos em geral da Emitente;

A Emitente requerer a sua declaracdo de insolvéncia, ou se a declaragdo de
insolvéncia da Emitente for requerida por terceiro, salvo se a Emitente apresentar
contestagao, de boa-fé, dentro do prazo legalmente aplicavel;

(a) Emissao de decisdo, em procedimento administrativo, do Conservador que declare
a dissolugcdo e/ou liquidacdo da Emitente ou (b) emissdo de decisdo de tribunal
competente que determine a liquidagao judicial e compulsiva da Emitente;

A Emitente ser declarada insolvente pelo tribunal competente ou, no ambito de
processo de insolvéncia, ser celebrado um acordo com, ou cessao a beneficio de,
credores gerais da Emitente;

Ser nomeado um administrador da insolvéncia ou outra entidade equivalente para a
Emitente seja em relagéo a totalidade ou a uma parte substancial dos activos da
Emitente, salvo se a Emitente, apresentar, de boa-fé e fundamentadamente,
contestacao, dentro dos prazos legais;

A cessacao total ou substancial, pela Emitente, do exercicio da sua actividade ou a
ocorréncia de qualquer evento (incluindo a aprovagao de deliberagbes sociais ou a
perda ou suspensao de qualquer licenga ou autorizacao relevante para o exercicio da
sua actividade) que (i) nos termos da lei aplicavel determine a dissolugéo ou liquidagéo
da Emitente ou que (i) provoque uma modificagdo materialmente adversa para o
normal desenvolvimento das actividades da Emitente;

A Emitente deixar de cumprir qualquer uma das suas obrigagdes fiscais ou para com a
Seguranga Social;

Existéncia de uma ou mais decisbes judiciais ou administrativas com transito em
julgado, a respeito da Emitente, ou de processo de execucao fiscal ou de dividas a
Seguranca Social relativamente ao qual nao tenha sido apresentada reclamacgéo ou
contestagdo, que determinem, para a entidade em causa, responsabilidades em
montante superior a € 100.000 (cem mil euros) (ou o0 seu equivalente noutra moeda),
considerado de forma individual ou agregada, salvo se a Emitente liquidar
integralmente o valor em causa no prazo de 90 (noventa) dias a contar do transito em
julgado ou da notificagdo da liquidagdo da divida fiscal ou da divida a Seguranga
Social;

A Emitente, enquanto as Obriga¢des nao forem reembolsadas integralmente, der em
garantia ou por qualquer outra forma onerar, os bens que constam ou venham a
constar dos seus activos, presentes e futuros, salvo no caso de:



a) garantias que venham a ser constituidas com o acordo prévio e expresso dos
obrigacionistas, obtido por maioria simples, nos termos do disposto no n.? 7 do
artigo 355.2 do Cdodigo das Sociedades Comerciais,

b) garantias que venham a ser constituidas sobre bens a adquirir ou a beneficiar pela
Emitente, desde que (i) a aquisicdo em causa nao se configure como uma mera
substituicdo de activos, sendo que o investimento nos bens do activo imobilizado
da Emitente que se encontrem obsoletos ou deteriorados nao constituirda uma mera
substituicdo de activos, e (ii) a garantia seja constituida em caugao do respectivo
preco de aquisicao ou associada ao crédito concedido para o efeito; e

c) garantias constituidas antes da Data de Subscricdo e Pagamento;

xiii)  Se ocorrerem alteragdes na estrutura accionista da Emitente que impliquem que os
actuais accionistas individuais da PLESO HOLDING BV deixem de deter, directa e/ou
indirectamente, a maioria do capital e/ou dos direitos de voto da Emitente.

3.13. Garantias e Subordinacao das Obrigacoes

3.13.1. Garantias das Obrigacoes

Nao existem garantias especiais associadas as Obrigagdes, respondendo as receitas e o
patriménio da Emitente pelo cumprimento de todas as obrigacdes que, para a Emitente, resultam
e/ou venham a resultar das Obriga¢des nos termos da lei.

3.13.2. Grau de Subordinacao das Obrigacoes

As obrigacbes que para a Emitente resultam da Emissdo das Obrigagbes constituem
responsabilidades directas, incondicionais, ndo subordinadas, ndo garantidas e gerais da
Emitente, que empenhara toda a sua boa-fé no respectivo cumprimento.

As Obrigagbes constituem obrigagées comuns da Emitente, a que corresponderda um tratamento
pari passu com as restantes obrigagcdes pecuniarias presentes e futuras ndo condicionais, nao
subordinadas e ndo garantidas da Emitente, sem prejuizo dos privilégios que resultem da lei.

3.14. Taxa de Rentabilidade Efectiva

A taxa de rentabilidade efectiva € aquela que iguala o valor actual dos fluxos monetarios gerados
pela Obrigacdo ao respectivo valor de compra, pressupondo capitalizagcdo com idéntico
rendimento.

Assim, a taxa de rentabilidade efectiva dependera do prego a que cada Obrigacao for adquirida no
mercado.

3.15. Moeda das Obrigacoes
A moeda de denominacao das Obrigagdes é o Euro.

3.16. Servico Financeiro
O servico financeiro, designadamente o pagamento de juros e reembolso das Obrigacoes, sera
assegurado pelo Banco BPI, S.A. (o “Agente Pagador”).

3.17. Representacao dos Obrigacionistas

A Emitente empreendera os seus melhores esforgcos para assegurar que se proceda a elei¢cdo do
representante comum dos Obrigacionistas nos termos da lei em vigor, se tal for a opgdo dos
Obrigacionistas, sendo que a decisdo de designacao, destituicao ou substituicdo do representante
comum sera da competéncia dos Obrigacionistas.

3.18. Regime de Transmissao
Nao existem restricdes a livre transmissibilidade das Obrigagdes, pelo que as mesmas podem ser
transaccionadas no EasyNext, quando estiverem admitidas a negociagao.



3.19. Contratos de Fomento
Nao foram celebrados contratos de liquidez ou estabilizagdo com qualquer Instituicao Financeira,
relativamente as Obrigacdes.

3.20. Valores Mobiliarios Admitidos a Negociacao
A Emitente pretende admitir as Obrigagdes a negociacdo no EasyNext, Sistema de Negociagéo
Multilateral gerido pela Euronext Lisbon.

A Emitente ndo tem quaisquer outros valores mobiliarios admitidos a negociacao.

3.21. Cddigo ISIN e Cédigo CFl da Emissao
O Cadigo ISIN da emissao € PTCINGOEO0005 e o Codigo CFl € DBVUFB.

3.22. Regime Fiscal

O presente ponto constituiu um resumo do regime fiscal aplicavel em Portugal, a data,
relativamente a detencao e transmissao onerosa das Obrigagoes.

O regime fiscal descrito neste ponto respeita aos rendimentos das obrigacdes integradas em
sistemas centralizados de valores mobiliarios reconhecidos nos termos do Cédigo dos Valores
Mobiliarios e legislagdo complementar, beneficiando os néo residentes para efeitos fiscais em
Portugal de um regime de isen¢do nos rendimentos de capitais e nas mais-valias obtidas nos
termos do Decreto-lei n.® 193/2005, de 7 de Novembro, na redacgéo introduzida pela Lei n.°
83/2013, de 9 de Dezembro (adiante designado abreviadamente por “Decreto-lei 193/2005%).

Os juros, os prémios de amortizacdo ou de reembolso e as outras formas de remuneragao de
obrigacdes sao considerados para efeitos fiscais, como rendimentos de capitais. Compreendem-
se nos rendimentos de capitais 0 quantitativo dos juros contaveis desde a data do ultimo
vencimento ou da emissdo, primeira colocagdo ou endosso, se ainda nao houver ocorrido
qualquer vencimento, até a data em que ocorra alguma transmissao dos respectivos titulos, bem
como a diferenga, pela parte correspondente aqueles periodos, entre o valor de reembolso e o
preco de emissao, no caso de titulos cuja remuneracao seja constituida, total ou parcialmente, por
essa diferenca.

A retencdo de imposto na fonte ndo sera da responsabilidade do Emitente, encontrando-se a
cargo dos respectivos intermediarios financeiros.

Este enquadramento é necessariamente genérico, e ndo dispensa a consulta da legislacao a cada
momento aplicidvel. De igual modo, o presente enquadramento ndo substitui 0 aconselhamento
juridico prestado por profissionais especializados.

Juros / Remuneracao

Auferidos por pessoas singulares

Residentes

Rendimentos sujeitos a tributagdo, na data do seu vencimento, através de retencdo na fonte a
titulo definitivo, a taxa de 28%.

A retencdo na fonte a titulo definitivo afasta a posterior obrigacdo de declaracdo destes
rendimentos, salvo se o titular optar pelo seu englobamento (excepto quando estes rendimentos
nao sejam obtidos no ambito do exercicio de actividades empresariais e profissionais caso em
que o englobamento € obrigatério), caso em que estes rendimentos se encontrardo sujeitos a
tributacdo a taxas progressivas entre 14,5% e 48% (aplicavel a sujeitos passivos com
rendimentos anuais superiores a € 80.000,00 (oitenta mil Euros)) acrescendo a esta uma
sobretaxa de 3,5% sobre o montante dos rendimentos que exceda o montante anual da
Remuneracado Minima Mensal Garantida (€ 7.070 (sete mil e setenta Euros)) e uma taxa adicional
de 2,5% sobre o montante anual dos rendimentos que exceda € 80.000,00 (oitenta mil Euros) e
5% sobre o0 montante anual dos rendimentos que exceda € 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil
Euros).

A retencao na fonte efectuada assume, neste caso, a natureza de pagamento por conta do IRS
devido a final.



A retengédo na fonte sera de 35% sempre que os rendimentos sejam pagos ou colocados a
disposi¢cdo em contas abertas em nome de um ou mais titulares mas por conta de terceiros nao
identificados, excepto quando seja identificado o beneficiario efectivo, termos em que se aplicam
as regras gerais.

Nao residentes
Nos termos do Decreto-Lei n.2 193/2005, encontram-se isentos de tributacdo os juros de fonte
portuguesa auferidos por pessoas singulares nao residentes, desde que tais beneficiarios sejam:

a) Residentes em pais, territério ou regido com o qual esteja em vigor Convengao
para evitar a Dupla Tributagao Internacional (CDT), ou acordo que preveja a troca
de informagdes em matéria fiscal;

b) Outras entidades que, em territério portugués, ndo tenham residéncia, sede,
direccao efectiva nem estabelecimento estavel ao qual os rendimentos possam ser
imputaveis, e que ndo sejam residentes em pais, territério ou regido com um
regime de tributagdo claramente mais favoravel, constante de lista aprovada pela
Portaria n.? 150/2004, de 13 de Fevereiro, com a redacg¢éao introduzida pela Portaria
n.2 292/2011, de 8 de Novembro.

Caso nao se encontrem cumpridos os requisitos formais para aplicacao do regime previsto no
Decreto-Lei n.% 193/2005, os juros serao sujeitos a retencao na fonte a titulo definitivo a taxa de
28%.

A retencdo na fonte sera efectuada a taxa de 35% sempre que os rendimentos sejam pagos ou
colocados a disposigdo em contas abertas em nome de um ou mais titulares mas por conta de
terceiros nao identificados, excepto quando seja identificado o beneficiario efectivo, termos em
que se aplicam as regras gerais. De igual modo, serao sujeitos a retengao na fonte a taxa de 35%
os rendimentos pagos a entidades com residéncia em pais, territorio ou regido com um regime de
tributagédo claramente mais favoravel, constante de lista aprovada pela Portaria n.® 150/2004, de
13 de Fevereiro, com a redaccao introduzida pela Portaria n.%2 292/2011, de 8 de Novembro.

As taxas de retencdo na fonte supra mencionadas poderdo ser reduzidas ao abrigo da CDT
celebrada entre Portugal e o Estado de residéncia do beneficiario, contanto que se encontrem
cumpridas as formalidades necessarias para a aplicagdo da CDT — nomeadamente a entrega ao
agente pagador dos rendimentos de formulario Modelo 21-RFI devidamente certificado pelas
autoridades fiscais do pais de residéncia ou acompanhado de certificado de residéncia fiscal.

Auferidos por pessoas colectivas

Residentes

Retencéo na fonte de IRC a taxa de 25%, com natureza de imposto por conta de IRC devido a
final. O IRC incide a taxa geral de 21%, a qual acresce a Derrama Municipal até a taxa maxima de
1,5% (cf. artigo 14° da Lei n.? 2/2007, de 15 de Janeiro (Lei das Financas Locais), e artigo 18° da
Lei n.2 73/2013 de 15 de Janeiro, a qual revoga a Lei n.® 2/2007 e estabelece o regime financeiro
das autarquias locais e das entidades intermunicipais, entrando em vigor a 1 de Janeiro de 2014)
e Derrama Estadual as taxas de 3% sobre o a parcela dos lucros que exceda € 1.500.000,00 (um
milhdo e quinhentos mil Euros), 5% sobre a parcela dos lucros que exceda € 7.500.000,00 (sete
milhdes e quinhentos mil Euros) e 7% sobre a parcela dos lucros que exceda € 35.000.000,00
(trinta e cinco milhdes de Euros). A taxa de IRC é de 17% sobre os primeiros € 15.000,00 (quinze
mil Euros) de matéria colectavel dos sujeitos passivos que exercam, directamente e a titulo
principal, uma actividade econémica de natureza agricola, comercial ou industrial que sejam
qualificados como pequena ou média empresa, nos termos previstos no anexo ao Decreto-Lei n.?
372/2007, de 6 de Novembro.

A retencdo na fonte sera efectuada a taxa de 35% sempre que os rendimentos sejam pagos ou
colocados a disposigdo em contas abertas em nome de um ou mais titulares mas por conta de
terceiros nao identificados, excepto quando seja identificado o beneficiario efectivo, caso em que
se aplicam as regras gerais.

As instituicoes financeiras residentes em territorio portugués (incluindo institui¢des financeiras nao
residentes com estabelecimento estavel em territdrio portugués ao qual os rendimentos sejam
imputaveis), os fundos de capital de risco, os fundos de pensdes e equiparaveis, os fundos de
poupanca em acgbes, fundos de poupanca-reforma, poupanca educagcdo e poupanca-



reforma/educacao constituidos e a operar nos termos da legislagao nacional e outras entidades
que usufruem de isencéo de IRC beneficiam da dispensa de retencao na fonte.

Nao residentes
Nos termos do Decreto-Lei n.® 193/2005 encontram-se isentos de tributacdo os juros de fonte
portuguesa auferidos por pessoas colectivas nao residentes, desde que tais beneficiarios sejam:

a) Organizagdes internacionais reconhecidas pelo Estado portugués;
b) Bancos centrais e agéncias de natureza governamental;
C) Entidades residentes em pais, territdério ou regido com o qual esteja em vigor

Convencgao para evitar a Dupla Tributagdo Internacional (CDT), ou acordo que
preveja a troca de informagdes em matéria fiscal;

d) Outras entidades que, em territério portugués, ndo tenham residéncia, sede,
direccao efectiva nem estabelecimento estavel ao qual os rendimentos possam ser
imputaveis, e que nao sejam residentes em pais, territério ou regido com um
regime de tributagdo claramente mais favoravel, constante de lista aprovada pela
Portaria n.? 150/2004, de 13 de Fevereiro, com a redacg¢éo introduzida pela Portaria
n.2 292/2011, de 8 de Novembro.

Caso nao se encontrem cumpridos os requisitos formais para aplicagdo do regime previsto no
Decreto-Lei n.? 193/2005, os juros serao sujeitos a retencéo na fonte a titulo definitivo a taxa de
25%.

A retencao na fonte sera efectuada a taxa de 35% sempre que os rendimentos sejam pagos ou
colocados a disposigdo em contas abertas em nome de um ou mais titulares mas por conta de
terceiros nao identificados, excepto quando seja identificado o beneficiario efectivo, termos em
que se aplicam as regras gerais. De igual modo, serao sujeitos a retengao na fonte a taxa de 35%
os rendimentos pagos a entidades com residéncia em pais, territério ou regido com um regime de
tributacao claramente mais favoravel, constante de lista aprovada pela Portaria n.® 150/2004, de
13 de Fevereiro, com a redacgao introduzida pela Portaria n.2 292/2011, de 8 de Novembro.

As taxas de retencdo na fonte supra mencionadas poderdo ser reduzidas ao abrigo da CDT
celebrada entre Portugal e o pais de residéncia do beneficiario, contanto que se encontrem
cumpridas as formalidades necessarias para a aplicacao da CDT — nomeadamente a entrega ao
agente pagador dos rendimentos de formulario Modelo 21-RFI devidamente certificado pelas
autoridades fiscais do pais de residéncia ou acompanhado de certificado de residéncia fiscal.

Mais-Valias

Auferidas por pessoas singulares

Residentes

O saldo anual positivo entre as mais-valias e as menos-valias realizadas com a alienagao de
Obrigagoes é tributado a taxa especial de 28%, sem prejuizo do seu englobamento por op¢ao dos
respectivos titulares residentes em territério portugués, caso em que estes rendimentos se
encontrardo sujeitos a tributagdo a taxas progressivas entre 14,5% e 48% (aplicavel a sujeitos
passivos com rendimentos anuais superiores a € 80.000,00 (oitenta mil Euros)) acrescendo a esta
uma sobretaxa de 3,5% sobre o montante dos rendimentos que exceda o montante anual da
Remuneracao Minima Mensal Garantida (€ 7.070 (sete mil e setenta Euros)) e uma taxa adicional
de 2,5% sobre o montante anual dos rendimentos que exceda € 80.000,00 (oitenta mil Euros) e
5% sobre o montante anual dos rendimentos que exceda € 250.000,00 (duzentos e cinquenta mil
Euros).

Para apuramento do referido saldo, positivo ou negativo, ndo relevam as perdas apuradas quando
a contraparte da operagao estiver sujeita no pais, territério ou regido de domicilio a um regime
fiscal claramente mais favoravel, constante da lista aprovada pela Portaria n.® 150/2004, de 13 de
Fevereiro, com a redacgao introduzida pela Portaria n.® 292/2011, de 8 de Novembro.

Nao residentes
Nos termos do Decreto-Lei n.® 193/2005, encontram-se isentas de tributagdo as mais-valias de
fonte portuguesa auferidas por pessoas singulares nao residentes, desde que tais beneficiarios
sejam:
a) Residentes em pais, territdério ou regido com o qual esteja em vigor Convencao
para evitar a Dupla Tributagédo Internacional (CDT), ou acordo que preveja a troca
de informagdes em matéria fiscal;



b) Outras entidades que, em territério portugués, ndo tenham residéncia, sede,
direccao efectiva nem estabelecimento estavel ao qual os rendimentos possam ser
imputaveis, e que nao sejam residentes em pais, territério ou regido com um
regime de tributacdo claramente mais favoravel, constante de lista aprovada pela
Portaria n.? 150/2004, de 13 de Fevereiro, com a redacg¢ao introduzida pela Portaria
n.% 292/2011, de 8 de Novembro.

Caso nao se encontrem cumpridos os requisitos formais para aplicagdo do regime previsto no
Decreto-Lei n.? 193/2005, ficam igualmente excluidas de tributagdo, nos termos do artigo 27.2 do
Estatuto dos Beneficios Fiscais (EBF), as mais-valias realizadas com a alienagdo de Obrigacdes,
por pessoas singulares nao residentes e sem estabelecimento estavel ao qual as mesmas sejam
imputaveis. Esta exclusdo ndo abrange mais-valias provenientes da alienagdo de Obrigagdes por
pessoas singulares residentes em territério sujeito a um regime fiscal mais favoravel, constante da
Portaria n.® 150/2004, de 13 de Fevereiro, com a redacc¢ao introduzida pela Portaria n.® 292/2011,
de 8 de Novembro;

Caso as isengdes supra mencionadas ndao sejam aplicaveis, as mais-valias encontrar-se-ao
sujeitas a tributacdo em Portugal a taxa de 28%. De notar que a tributagdo das mais-valias em
territorio portugués podera ser afastada nos termos da CDT que se encontre em vigor entre
Portugal e o Estado de residéncia do beneficiario das mais-valias.

Auferidas por pessoas colectivas

Residentes

Consideram-se rendimentos ou ganhos ou gastos ou perdas, para efeitos de determinacao do
lucro tributavel em IRC, o saldo anual das mais-valias e menos-valias realizadas com a
transmissdo de Obrigagées. O IRC incide a taxa geral de 21%, a qual acresce a Derrama
Municipal até a taxa maxima de 1,5% (cf. artigo 14° da Lei n.? 2/2007, de 15 de Janeiro (Lei das
Finangas Locais), e artigo 18° da Lei n.? 73/2013 de 15 de Janeiro, a qual revoga a Lei n.® 2/2007
e estabelece o regime financeiro das autarquias locais e das entidades intermunicipais, entrando
em vigor a 1 de Janeiro de 2014) e Derrama Estadual as taxas de 3% sobre o a parcela dos
lucros que exceda € 1.500.000,00 (um milhdo e quinhentos mil Euros), 5% sobre a parcela dos
lucros que exceda € 7.500.000,00 (sete milhdes e quinhentos mil Euros) e 7% sobre a parcela dos
lucros que exceda € 35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de Euros). A taxa de IRC é de 17%
sobre os primeiros € 15.000,00 (quinze mil Euros) de matéria colectavel dos sujeitos passivos que
exercam, directamente e a titulo principal, uma actividade econémica de natureza agricola,
comercial ou industrial que sejam qualificados como pequena ou média empresa, nos termos
previstos no anexo ao Decreto-Lei n.% 372/2007, de 6 de Novembro.

Nao residentes
Nos termos do Decreto-Lei n.2 193/2005, encontram-se isentas de tributagcdo as mais-valias de
portuguesa auferidas por pessoas colectivas nao residentes, desde que tais beneficiarios sejam:

a) Organizac6es internacionais reconhecidas pelo Estado portugués;
b) Bancos centrais e agéncias de natureza governamental;
C) Entidades residentes em pais ou jurisdicdo com o qual esteja em vigor convengao

para evitar a dupla tributacdo internacional, ou acordo que preveja a troca de
informacdes em matéria fiscal;

d) Outras entidades que, em territério portugués, ndao tenham residéncia, sede,
direccao efectiva nem estabelecimento estavel ao qual os rendimentos possam ser
imputaveis, e que ndo sejam residentes em pais, territério ou regido com um
regime de tributacdo claramente mais favorvel, constante de lista aprovada pela
Portaria n.? 150/2004, de 13 de Fevereiro, com a redacg¢éo introduzida pela Portaria
n.2 292/2011, de 8 de Novembro.

As mais-valias realizadas com a alienagéo de Obrigag¢des poderdo ainda beneficiar de exclusao
de tributacdo em Portugal, nos termos do artigo 27.%2 do Estatuto dos Beneficios Fiscais (EBF),
quando realizadas por pessoas colectivas ndo residentes e sem estabelecimento estavel ao qual
as mesmas sejam imputaveis. Esta exclusdo ndo abrange mais-valias provenientes de:

a) Alienacao de Obrigacdes por entidades residentes em territorio sujeito a um regime
fiscal mais favoravel, constante da Portaria n.? 150/2004, de 13 de Fevereiro, com
a redaccao introduzida pela Portaria n.? 292/2011, de 8 de Novembro;
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b) Alienacao de Obrigagdes por entidades nao residentes que sejam detidas, em mais
de 25%, por entidades residentes.

Caso as isencbes supra mencionadas ndo sejam aplicaveis (e.g. caso ndo se encontrem
cumpridos os requisitos formais para aplicagao do regime previsto no Decreto-Lei n.? 193/2005, as
mais-valias encontrar-se-ao sujeitas a IRC nos termos gerais supra descritos, a taxa de 21%. De
notar que a tributagdo das mais-valias em territorio portugués podera ser afastada nos termos da
CDT que se encontre em vigor entre Portugal e o Estado de residéncia do beneficiario das mais-
valias.

Requisitos para aplicacao das isencoes de IRS e / ou IRC aos rendimentos dos Valores
Mobiliarios no ambito do regime especial

Para efeitos da aplicacao do regime de isencéo fiscal descrito, 0 Decreto-Lei n.® 193/2005 requer
o cumprimento de certos procedimentos e certificacées de prova. Segundo estes procedimentos
(cujo objectivo é a verificagdo da qualidade de nao residente do beneficiario efectivo), requer-se
ao beneficiario efectivo que detenha as Obrigagbes através de uma conta nas seguintes
entidades: (i) entidade registadora directa, que é uma entidade junto da qual sdo abertas as
contas de registo individualizado dos valores mobilidrios representativos de divida integrados em
sistema centralizado; (ii) entidade registadora indirecta, que, apesar de ndo assumir o papel de
uma entidade registadora directa, € cliente desta; ou (iii) entidades gestoras de um sistema de
liquidagao internacional, que sao entidades que procedem, no mercado internacional, a
compensagao, liquidagdo ou transferéncia de valores mobilidrios integrados em sistemas
centralizados ou nos seus proprios sistemas de registo.

Em conformidade com o disposto no Decreto-Lei n.? 193/2005, os intermediérios financeiros junto
dos quais sejam abertas as contas individualizadas de valores mobilidrios (junto dos quais se
encontram registadas as Obrigacdes) ficam, na qualidade de entidades registadoras directas,
obrigadas a possuir prova (i) relativamente as entidades residentes isentas, cuja isen¢do nao seja
de natureza automatica, do acto de reconhecimento do beneficio fiscal; e (ii) relativamente aos
beneficiarios efectivos abrangidos pelas isengdes supra, da qualidade de nao residente.

Valores Mobiliarios integrados em sistemas centralizados reconhecidos pelo Cédigo dos
Valores Mobiliarios e legislacao complementar — detidas através de entidades registadoras
directas

A prova da qualidade de néo residente, é efectuada junto das entidades registadoras directas,
através de:

a) No caso de bancos centrais, entidades de direito publico e respectivas agéncias,
bem como organizagbes internacionais reconhecidas pelo Estado portugués,
através de declaracdo do proprio titular, devidamente assinada e autenticada ou
através da prova referida em (d) infra. A prova da qualidade de nao residente é
feita uma unica vez, sendo dispensada a sua renovagao periodica, devendo o
beneficiario efectivo informar imediatamente a entidade registadora das alteracées
verificadas nos pressupostos de que depende a isengao;

b) No caso de instituicoes de crédito, sociedades financeiras, fundos de pensdes e
empresas de seguros, domiciliados em qualquer pais da Organizacdo para a
Cooperacao e Desenvolvimento Econémico (OCDE) ou com o qual Portugal tenha
celebrado convencao para evitar a dupla tributacao internacional, documento oficial
de identificacdo fiscal ou certiddo da entidade responsavel pelo registo ou pela
supervisao, ou pela autoridade fiscal, que ateste a existéncia juridica do titular e o
seu domicilio ou através da prova referida em (d) infra. A prova da qualidade de
nao residente é feita uma uUnica vez, sendo dispensada a sua renovacao periddica,
devendo o beneficiario efectivo informar imediatamente a entidade registadora das
alteracdes verificadas nos pressupostos de que depende a isencao;

C) No caso de fundos de investimento mobiliario, imobiliario ou outros organismos de
investimento colectivo domiciliados em qualquer pais da OCDE ou com o qual
esteja em vigor convengao para evitar a dupla tributag@o internacional, ou acordo
que preveja a troca de informagdes em matéria fiscal a prova efectua-se através de
declaracao emitida pela entidade responsavel pelo registo ou supervisao, ou pela
autoridade fiscal, que certifique a existéncia juridica do organismo, a lei ao abrigo
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da qual foi constituido e o local da respectiva domiciliagdo ou através da prova
referida em (d) infra.

d) Relativamente a beneficiarios efectivos ndo abrangidos pelas regras anteriores, a
prova efectua-se através de certificado de residéncia ou documento equivalente
emitido pelas autoridades fiscais, ou documento emitido por consulado portugués
comprovativo da residéncia no estrangeiro ou documento especificamente emitido
com o objectivo de certificar a residéncia por entidade oficial que integre a
administracao publica central, regional ou demais administracao periférica, estadual
indirecta ou auténoma do respectivo Estado. O documento exigido nos termos
deste paragrafo é necessariamente o original ou copia devidamente autenticada,
sendo valido pelo periodo de trés anos a contar da respectiva data de emissao, a
qual ndo pode ser posterior a trés meses em relacdo a data em que a retencao
deva ser efectuada, devendo o beneficiario efectivo informar imediatamente a
entidade registadora das alteragbes verificadas nos pressupostos de que depende
a isencao.

Para efeitos do presente ponto “Data para Pagamento dos Rendimentos” significa uma
determinada data a partir da qual sdo devidos juros ou outros rendimentos de capitais
provenientes das Obrigagdes aos respectivos beneficiarios efectivos.

Valores Mobiliarios detidos através da titularidade de contas junto de entidades gestoras
de sistemas centralizados internacionais ou dos seus proprios sistemas de registo

Quando as Obrigacbes estejam registadas em conta mantida junto de entidade gestora de
sistema de liquidagao internacional, para efeitos de comprovacao dos pressupostos de aplicacao
do regime previsto no Decreto-Lei n.? 193/2005, deve ser transmitida, em cada data de
vencimento dos rendimentos, a identificagdo e quantidade dos valores mobiliarios, bem como o
montante dos rendimentos e, quando aplicavel, o montante do imposto retido, desagregado pelas
seguintes categorias de beneficiarios:

a) Entidades com residéncia, sede ou direcgao efectiva em territorio portugués ou que
ai possuam estabelecimento estavel ao qual os rendimentos sejam imputaveis, nao
isentas e sujeitas a retencao na fonte;

b) Entidades residentes em pais, territrio ou regiao com um regime de tributacao
claramente mais favoravel, constante de lista aprovada, por portaria, pelo membro
do Governo responsavel pela area das finangas, nao isentas e sujeitas a retencao
na fonte;

C) Entidades com residéncia, sede ou direcgao efectiva em territério portugués ou que
ai possuam estabelecimento estavel ao qual os rendimentos sejam imputaveis,
isentas ou ndo sujeitas a retengéo na fonte;

d) Demais entidades que ndo tenham residéncia, sede ou direccdo efectiva em
territério portugués nem ai possuam estabelecimento estavel ao qual os
rendimentos sejam imputaveis.

Em cada data de vencimento dos rendimentos devem, ainda, ser transmitidos, pelo menos, os
seguintes elementos relativos a cada um dos beneficiarios referidos nos primeiros trés pontos do
paragrafo anterior:

a) Nome e endereco;

b) Numero de identificagao fiscal, quando dele disponha;

C) ldentificacdo e quantidade dos valores mobiliarios detidos;
d) Montante dos rendimentos.

As informacdes referidas nos numeros anteriores sdo transmitidas pela entidade gestora de
sistema de liquidacao a entidade registadora directa, ou aos seus representantes, e devem referir
-se ao universo das contas sob a sua gestao.

A inobservancia dos requisitos estabelecidos no Decreto-Lei n.? 193/2005, nomeadamente, se a
comprovacgao da qualidade de nao residente de que depende a isengéo de IRS ou de IRC néo for
observada, determina a perda da isencdo aplicavel e a consequente tributacdo as taxas de
retencao na fonte aplicaveis em Portugal.

A regra da retengédo na fonte nos pagamentos a ndo residentes aplicar-se-a igualmente sempre
que as Obrigacdes ndo estejam integradas em sistema centralizado gerido por entidade residente
em territério portugués ou por entidade gestora de sistema de liquidagdo internacional
estabelecida em outro Estado membro da Unido Europeia ou, ainda, de Estado membro do
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Espago Economico Europeu desde que, neste Ultimo caso, este esteja vinculado a cooperagao
administrativa no dominio da fiscalidade equivalente a estabelecida no ambito da Unido Europeia.
O Decreto-Lei n.2 193/2005 prevé um mecanismo de reembolso, se existirem informagdes ou
documentos que se revelem imprecisos ou insuficientes, ainda que os requisitos para aplicagéo
das isencdes de IRS/IRC estejam cumpridos. O pedido de reembolso de imposto destina-se a ser
apresentado pelos beneficiarios efectivos, ou por um seu representante devidamente habilitado,
relativamente aos rendimentos de Obrigagdes, junto da entidade registadora directa no prazo de 6
meses a contar da data em que foi efectuada a retengdo na fonte de imposto. O formulario de
pedido de reembolso foi aprovado pelo Despacho n.? 2937/2014, publicado no Diario da
Republica, 2.2 série, n.® 37, de 21 de Fevereiro de 2014 emitido pelo Gabinete do Secretario de
Estado dos Assuntos Fiscais, e esta disponivel em www.portaldasfinancas.gov.pt. Apds o referido
prazo de seis meses, 0 pedido de reembolso indevidamente retido devera ser dirigido as
autoridades fiscais, nos termos gerais do Codigo de Procedimento e de Processo Tributario.

4. OUTRAS INFORMACOES

4.1. Representante para as Relacoes com a Euronext Lisbon
CIN — CORPORACAO INDUSTRIAL DO NORTE, S.A.
Contacto: Dr. Vasco Sa

Morada: Avenida D. Mendo, n.? 831, 4474-009 Maia

Telefone: 22 940 5000

Telecopia: 22 948 5661

E — mail: cin@cin.pt

4.2. Locais de Disponibilizacao de Informacao

Qualquer informagéo relativa as Obrigacdes, inclusive a que a Emitente esteja obrigada a divulgar
nos termos da Instrucdo LI4-01 e no disposto no Regulamento Il (Regras de Mercado Néao
Harmonizadas) da Euronext Lisbon, sera disponibilizada no sitio da internet da Emitente, em
www.cincoatings.pt.

4.3 Morada da Emitente
Avenida D. Mendo, n.2 831
4474-009 Maia

4.4 Morada da Euronext Lisbon

Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de Mercados Regulamentados, S.A.
Av. da Liberdade, n.? 196, 7°

1250-147 Lisboa
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